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tronische transacties in de interne markt en tot intrek-
king van Richtlijn 1999/93/EG]1.

De bijzondere rekening wordt uitsluitend ter beschik-
king gehouden van de op te richten vennootschap.
Over die rekening kan alleen worden beschikt door per-
sonen die bevoegd zijn om de vennootschap te verbin-
den, en eerst nadat de optredende notaris aan de in-
stelling bericht heeft gegeven van het verlijden van de
akte.

Indien de vennootschap niet binnen één maand na de
opening van de bijzondere rekening is opgericht, wordt
het geld teruggegeven aan de deposanten die erom
verzoeken.
(1) W. 12.07.2021, art. 13 (BS 15.07.2021); Inwerkingtreding:
25.07.2021

Art. 5:10. In geval van overlijden, onbekwaamheid
of enige andere vreemde oorzaak waardoor de schulde-
naar van een inbreng in nijverheid definitief in de on-
mogelijkheid verkeert om zijn verbintenissen na te ko-
men, komen de aandelen die hem zijn uitgereikt tegen
zijn inbreng te vervallen. Zij geven dan enkel prorata
temporis recht op een eventueel dividend met betrek-
king tot het lopende boekjaar.

Wanneer de schuldenaar van een inbreng in nijver-
heid wegens een vreemde oorzaak tijdelijk in de onmo-
gelijkheid verkeert om zijn verbintenissen na te komen
gedurende een periode van meer dan drie maanden,
worden de maatschappelijke rechten die zijn verbon-
den aan de aandelen die hem zijn uitgereikt tegen zijn
inbreng opgeschort voor de hele duur van die onmoge-
lijkheid die deze periode van drie maanden overstijgt.

De statuten kunnen afwijken van dit artikel.

Hoofdstuk 4. Oprichtingsformaliteiten

Art. 5:11. De vennootschap wordt opgericht bij au-
thentieke akte, bij het verlijden waarvan alle aandeel-
houders verschijnen, hetzij in persoon, hetzij door een
houder van een authentieke of een onderhandse vol-
macht.

Zij die bij de oprichtingsakte verschijnen, worden als
oprichters van de vennootschap beschouwd. Indien
evenwel de akte één of meer aandeelhouders die samen
ten minste een derde van de aandelen bezitten, als op-
richters aanwijst, worden de overige verschijnenden,
die zich beperken tot de inschrijving op aandelen tegen
een inbreng in geld, zonder rechtstreeks of zijdelings
enig bijzonder voordeel te genieten, als gewone in-
schrijvers beschouwd.

Art. 5:12. Naast de gegevens opgenomen in het uit-
treksel bestemd voor bekendmaking overeenkomstig
artikel 2:8, § 2, worden in de oprichtingsakte de vol-
gende gegevens vermeld:

1° de naleving van de voorwaarden bedoeld in de ar-
tikelen 5:3, 5:5 en 5:8;

2° de instelling waar de inbreng in geld is gedepo-
neerd overeenkomstig artikel 5:9;

3° de regels, voor zover deze niet uit de wet voort-
vloeien, die het aantal en de wijze van benoeming be-

palen van de leden van de organen belast met het be-
stuur en, in voorkomend geval, het dagelijks bestuur,
de vertegenwoordiging tegenover derden evenals de
verdeling van de bevoegdheden tussen die organen;

4° het aantal aandelen, evenals in voorkomend geval,
de overdrachtsbeperkingen en, indien er verschillende
soorten aandelen bestaan, dezelfde gegevens en de
rechten per soort;

5° de aanduiding van elke inbreng in natura, de naam
van de inbrenger, het aantal aandelen die tegen elke
inbreng zijn uitgegeven, in voorkomend geval, de naam
van de bedrijfsrevisor en de conclusies van zijn verslag,
evenals, in voorkomend geval, de voorwaarden waaron-
der de inbreng is gedaan;

6° de aard en de omvang van de bijzondere voordelen
die worden toegekend aan elke oprichter of aan ieder
die rechtstreeks of zijdelings aan de oprichting van de
vennootschap deelgenomen heeft;

7° het totale bedrag, althans bij benadering, van alle
kosten, uitgaven, vergoedingen of lasten, in welke
vorm ook, die voor rekening van de vennootschap ko-
men of worden gebracht wegens haar oprichting;

8° de hypothecaire lasten of pandrechten waarmee de
ingebrachte goederen zijn bezwaard.

De gegevens bedoeld onder 3° en 4°, moeten worden
opgenomen in het deel van de akte dat de statuten be-
vat.

In de volmachten moeten de door artikel 2:8, § 2, 1°,
2°, 3° en 12°, voorgeschreven vermeldingen worden
opgenomen.

Hoofdstuk 5. Nietigheid

Art. 5:13. Een besloten vennootschap kan alleen in
de hiernavolgende gevallen worden nietig verklaard:

1° wanneer de oprichtingsakte niet werd opgemaakt
in de vereiste vorm;

2° wanneer in de oprichtingsakte geen gegevens
voorkomen over de naam, het voorwerp van de ven-
nootschap en de inbrengen;

3° wanneer het voorwerp van de vennootschap onge-
oorloofd of strijdig met de openbare orde is;

4° wanneer er geen enkele geldig verbonden oprich-
ter is.

Art. 5:14. Bepalingen die aan één van de aandeel-
houders de gehele winst toekennen, of aan één of meer
aandeelhouders enige deelname in de winst ontzeggen,
worden voor niet geschreven gehouden.

Hoofdstuk 6. Garantie en aansprakelijkheid

Art. 5:15. Niettegenstaande andersluidende bepa-
ling, zijn de oprichters jegens de belanghebbenden
hoofdelijk gehouden:

1° voor de aandelen waarvoor niet op geldige wijze
zou zijn ingeschreven overeenkomstig artikel 5:5; zij
worden van rechtswege als inschrijvers ervan be-
schouwd;
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2° tot werkelijke storting van de aandelen waarvoor
zij overeenkomstig de bepaling onder 1° als inschrij-
vers worden beschouwd;

3° tot volstorting van de aandelen waarop recht-
streeks of middels certificaten is ingeschreven in strijd
met artikel 5:6.

Art. 5:16. Niettegenstaande andersluidende bepa-
ling, zijn de oprichters jegens de belanghebbenden
hoofdelijk aansprakelijk:

1° voor de schade die het onmiddellijke en recht-
streekse gevolg is, hetzij van de nietigheid van de ven-
nootschap uitgesproken op grond van artikel 5:13, het-
zij van het ontbreken of de onjuistheid van de vermel-
dingen voorgeschreven bij artikel 5:12, hetzij van de
kennelijke overwaardering van de inbrengen in natura;

2° voor de verbintenissen van de vennootschap, naar
een verhouding die de rechter vaststelt, in geval van
faillissement uitgesproken binnen drie jaar na de ver-
krijging van de rechtspersoonlijkheid, indien het aan-
vangsvermogen bij de oprichting kennelijk ontoerei-
kend was voor de normale uitoefening van de voorge-
nomen bedrijvigheid over ten minste twee jaar. In dit
geval maakt de notaris, op verzoek van de rechter-com-
missaris of van de procureur des Konings, het in artikel
5:4 voorgeschreven financieel plan aan de rechtbank
over.

Art. 5:17. Zij die een verbintenis voor derden hebben
aangegaan, worden geacht persoonlijk verbonden te
zijn indien de naam van de lastgevers niet is aangege-
ven in de akte, of indien de overgelegde lastgeving
niet geldig is. De oprichters zijn hoofdelijk gehouden
tot nakoming van die verbintenissen.

Titel 3. Effecten en hun overdracht en 
overgang

Hoofdstuk 1. Algemene bepalingen

Art. 5:18. Een besloten vennootschap kan alle effec-
ten uitgeven die niet door of krachtens de wet zijn ver-
boden.

Onverminderd de genoteerde besloten vennootschap
die ook gedematerialiseerde aandelen mag uitgeven, in-
dien de statuten dit toelaten, zijn de aandelen die een
besloten vennootschap uitgeeft op naam. De andere ef-
fecten die een besloten vennootschap uitgeeft zijn op
naam of, indien de statuten dit toelaten, gedemateriali-
seerd. Obligaties die uitsluitend in het buitenland wor-
den uitgegeven en die worden beheerst door een buiten-
lands recht kunnen evenwel de vorm aannemen van
individuele of verzameleffecten aan toonder. Deze obli-
gaties aan toonder mogen evenwel niet fysiek worden
afgeleverd in België. De eigenaars van deze obligaties
aan toonder kunnen te allen tijde vragen dat deze op
hun kosten worden omgezet in obligaties op naam.

Art. 5:19. De eigenaars van gedematerialiseerde ef-
fecten kunnen te allen tijde vragen dat deze op hun
kosten worden omgezet in effecten op naam.

Art. 5:20. Indien verscheidene personen zakelijke
rechten hebben op eenzelfde aandeel, kan de vennoot-
schap de uitoefening van het stemrecht schorsen tot-
dat een enkele persoon ten aanzien van de vennoot-
schap als houder van het stemrecht is aangewezen.

Art. 5:21. In geval van overlijden van de enige aan-
deelhouder worden, tenzij de statuten anders bepalen,
de aan de aandelen verbonden rechten uitgeoefend
door de regelmatig in het bezit getreden of in het bezit
gestelde erfgenamen of legatarissen, naar evenredig-
heid van hun rechten in de nalatenschap, en dit tot op
de dag van de verdeling van deze aandelen of tot de af-
gifte van de legaten met betrekking tot deze aandelen.

Art. 5:22. In afwijking van de artikelen 5:20 en 5:21,
en tenzij de statuten, een testament of een overeen-
komst anders bepalen, oefent de vruchtgebruiker van
effecten, alle aan die effecten verbonden rechten uit.

Hoofdstuk 2. De vorm van effecten

Afdeling 1. Effecten op naam

Art. 5:23. Het effect op naam wordt vertegenwoor-
digd door een inschrijving van het effect in het rele-
vante in artikel 5:24 bedoelde effectenregister. Dit ef-
fect kan ook blijken uit de vermelding op naam van een
houder in de uitgifteakte.

Art. 5:24. Op de zetel van de vennootschap wordt
een register gehouden voor elke categorie van effecten
op naam die de vennootschap heeft uitgegeven. Niet-
tegenstaande andersluidende bepaling kunnen de ef-
fectenhouders inzage krijgen van het volledige register
dat betrekking heeft op hun categorie van effecten.
Het bestuursorgaan kan beslissen dat het register
wordt aangehouden in elektronische vorm. De Koning
kan voorwaarden opleggen waaraan het elektronische
register dient te voldoen.

Art. 5:25. Het register van aandelen op naam ver-
meldt:

1° het totale aantal door de vennootschap uitgege-
ven aandelen en, in voorkomend geval, het totale aan-
tal per soort;

2° voor natuurlijke personen naam en woonplaats en
voor rechtspersonen naam [1 en zetel]1 van elke aan-
deelhouder;

3° het aantal aandelen dat elke aandeelhouder aan-
houdt en de soort waartoe die aandelen behoren;

4° de op elk aandeel gedane stortingen;
5° de statutaire overdrachtsbeperkingen, en, wan-

neer één van de partijen daarom verzoekt, de over-
drachtsbeperkingen die voortvloeien uit overeenkom-
sten of uit de uitgiftevoorwaarden;

6° de overdrachten en de overgangen van aandelen
met hun datum, overeenkomstig artikel 5:61. Indien
het register in elektronische vorm wordt aangehouden,
kan de verklaring van overdracht een elektronische
vorm aannemen en worden ondertekend door [2 een
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elektronische handtekening als bedoeld in artikel 3,
10° tot 3, 12°, van de Verordening (EU) nr. 910/2014
van het Europees Parlement en de Raad van 23 juli
2014 betreffende elektronische identificatie en ver-
trouwensdiensten voor elektronische transacties in de
interne markt en tot intrekking van Richtlijn 1999/93/
EG]2.

7° de aan elk aandeel verbonden stemrechten en
winstrechten evenals hun aandeel in het vereffenings-
saldo, indien dat afwijkt van hun winstrechten.

In geval van tegenstrijdigheid tussen de statuten en
het aandelenregister, gelden de statuten, tenzij deze
nog niet zijn aangepast na een uitgifte van aandelen
door het bestuursorgaan in toepassing van artikel
5:137, § 2.
(1) W. 28.04.2020, art. 84 (BS 06.05.2020); Inwerkingtreding:
06.05.2020 (art. 239, lid 2)
(2) W. 12.07.2021, art. 14 (BS 15.07.2021); Inwerkingtreding:
25.07.2021

Art. 5:26. De vennootschap houdt op haar zetel een
register voor elke categorie van effecten op naam die
toegang geven tot aandelen. Artikel 5:25, met uitzon-
dering van het eerste lid, 4° en 7°, is van overeenkom-
stige toepassing.

Art. 5:27. Het register van obligaties op naam ver-
meldt:

1° nauwkeurige gegevens over de persoon van elke
obligatiehouder, evenals het bedrag van de hem toebe-
horende obligaties;

2° de overdrachten en de overgangen van de obliga-
ties met hun datum en de omzetting van obligaties op
naam in gedematerialiseerde obligaties of omgekeerd,
voor zover de statuten omzetting toelaten;

3° de statutaire overdrachtsbeperkingen, of, wanneer
één van de partijen daartoe verzoekt, de overdrachts-
beperkingen die voortvloeien uit overeenkomsten of
uit de uitgiftevoorwaarden;

4° een verwijzing naar het register van effecten op
naam die toegang geven tot aandelen indien dit regis-
ter obligaties bevat.

Art. 5:28. Het bestuursorgaan kan besluiten tot
splitsing van een register in twee delen, waarvan het
ene wordt bewaard op de zetel van de vennootschap en
het andere buiten die zetel, in België of in het buiten-
land.

Van elk deel wordt een kopie bewaard op de plaats
waar het andere deel berust.

Deze kopie wordt regelmatig bijgehouden en, indien
zulks onmogelijk blijkt, bijgewerkt zodra de omstandig-
heden het toelaten.

Iedere houder van aandelen of obligaties is gerech-
tigd zich naar keuze in een van de twee delen van het
betreffende register te laten inschrijven. Zij kunnen
kennisnemen van de twee delen van het register dat op
hun effecten betrekking heeft, evenals van hun kopie.

Het bestuursorgaan maakt de plaats waar het tweede
deel van het register zich bevindt bekend in de Bijlagen
bij het Belgisch Staatsblad. Het bestuursorgaan kan
deze plaats wijzigen.

Het besluit van het bestuursorgaan om een register in
twee delen te splitsen, kan slechts worden gewijzigd
bij een besluit van de algemene vergadering, in de
vorm voorgeschreven voor de statutenwijziging.

De Koning bepaalt op welke wijze de inschrijving in
de twee delen gebeurt.

Art. 5:29. Hij die in een register van effecten op
naam staat ingeschreven als houder van enig effect,
wordt, tot het bewijs van het tegendeel, vermoed hou-
der te zijn van de effecten waarvoor hij is ingeschre-
ven.

Ten bewijze van de inschrijving in het register levert
het bestuursorgaan, op verzoek van degene die als ef-
fectenhouder is ingeschreven, een uittreksel af uit het
register in de vorm van een certificaat.

Afdeling 2. Gedematerialiseerde effecten

Art. 5:30. Het gedematerialiseerde effect wordt ver-
tegenwoordigd door een boeking op rekening, op naam
van de eigenaar of de houder, [2 bij een centrale effec-
tenbewaarinstelling]2 of bij een erkende rekeninghou-
der.

[3 De centrale effectenbewaarinstelling en de erkende
rekeninghouder kunnen de in het eerste lid bedoelde
rekening aanhouden in of door middel van beveiligde
mechanismen voor elektronische registratie, met inbe-
grip van mechanismen voor gedistribueerde elektroni-
sche registratie. De Koning kan de voorwaarden bepa-
len waaraan dergelijke beveiligde mechanismen voor
elektronische registratie dienen te voldoen.]3

[2 De Nationale Bank van België, in haar hoedanig-
heid van centrale effectenbewaarinstelling of enige an-
dere centrale effectenbewaarinstelling die een vergun-
ning bezit of erkend is krachtens Verordening (EU) nr.
909/2014 van het Europees Parlement en de Raad van
23 juli 2014 betreffende de verbetering van de effec-
tenafwikkeling in de Europese Unie, betreffende cen-
trale effectenbewaarinstellingen en tot wijziging van
richtlijnen 98/26/EG en 2014/65/EU en Verordening
(EU) nr. 236/2012 ("Verordening 909/2014"), zijn de
centrale effectenbewaarinstellingen die door de emit-
tent kunnen worden belast met het aanhouden van de
gedematerialiseerde effecten en met de vereffening
van transacties in deze effecten. De Koning erkent de
rekeninghouders in België, op individuele wijze of op
algemene wijze, per categorie van instellingen, naarge-
lang van hun bedrijvigheid.]2

Het aantal van de op elk ogenblik in omloop zijnde
gedematerialiseerde effecten, wordt, per categorie van
effecten, in het register van de effecten op naam, in-
geschreven [2 op naam van de centrale effectenbewaar-
instelling]2 of, in voorkomend geval, van de erkende
rekeninghouder wanneer artikel 5:39 wordt toegepast.

[1 In afwijking van het voorgaande lid, wordt voor
obligaties het totale bedrag van de gedematerialiseer-
de effecten in het register vermeld en niet het aantal.]1

De boeking op rekening van effecten vestigt een on-
lichamelijk recht van mede-eigendom op de algemeen-
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heid van effecten van dezelfde categorie die [2 op
naam van de centrale effectenbewaarinstelling]2 of, in
voorkomend geval, van de erkende rekeninghouder
wanneer artikel 5:39 wordt toegepast, zijn ingeschre-
ven in het register van effecten op naam bedoeld in het
derde lid.

De Nationale Bank van België is belast met het toe-
zicht op de naleving door de in België erkende reke-
ninghouders van de regels bepaald door of krachtens
deze afdeling. Voor de uitoefening van dit toezicht,
voor het opleggen van administratieve sancties en voor
het treffen van andere maatregelen ten overstaan van
de erkende rekeninghouders maakt de Nationale Bank
van België:

1° ten aanzien van kredietinstellingen gebruik van de
bevoegdheden die haar worden toegekend door de wet
van 25 april 2014 op het statuut van en het toezicht op
kredietinstellingen en beursvennootschappen;

2° [2 ten aanzien van beursvennootschappen]2 ge-
bruik van de bevoegdheden die haar werden toegekend
door de wet van 25 april 2014 op het statuut van en
het toezicht op kredietinstellingen en beursvennoot-
schappen;

3° [2 ten aanzien van centrale tegenpartijen en cen-
trale effectenbewaarinstellingen gebruik van de be-
voegdheden die haar werden toegekend door de wet
van 22 februari 1998 tot vaststelling van het organiek
statuut van de National Bank van België.]2

De daarmee overeenstemmende bepalingen die de
niet-naleving van voornoemde bepalingen bestraffen
zijn van toepassing.
(1) W. 28.04.2020, art. 85 (BS 06.05.2020); Inwerkingtreding:
06.05.2020 (art. 239, lid 2)
(2) W. 27.06.2021, art. 313 (BS 09.07.2021); Inwerkingtreding:
19.07.2021 (art. 418)
(3) W. 27.06.2021, art. 411 (BS 09.07.2021); Inwerkingtreding:
19.07.2021 (art. 418)

Art. 5:31. De erkende rekeninghouders houden de
gedematerialiseerde effecten die zij houden voor reke-
ning van derden en voor eigen rekening bij op rekenin-
gen [1 bij de centrale effectenbewaarinstelling]1, bij
één of meerdere instellingen die voor hen rechtstreeks
of onrechtstreeks als tussenpersoon [1 ten opzichte van
die centrale effectenbewaarinstelling]1 optreden, of
tegelijk [1 bij de centrale effectenbewaarinstelling]1 en
één of meerdere voornoemde instellingen. In voorko-
mend geval houden de erkende rekeninghouders de ge-
dematerialiseerde effecten die zij houden voor reke-
ning van derden en voor eigen rekening bij op rekenin-
gen bij de erkende rekeninghouder waarvan sprake in
artikel 5:39, bij één of meerdere instellingen die voor
hen rechtstreeks of onrechtstreeks als tussenpersoon
ten opzichte van die in artikel 5:39 bedoelde erkende
rekeninghouder optreden, of tegelijk bij de erkende re-
keninghouder waarvan sprake in artikel 5:39 en één of
meerdere voornoemde instellingen.
(1) W. 27.06.2021, art. 314 (BS 09.07.2021); Inwerkingtreding:
19.07.2021 (art. 418)

Art. 5:32. Een pand op gedematerialiseerde effecten
wordt gevestigd overeenkomstig de wet van 15 decem-
ber 2004 betreffende de financiële zekerheden en hou-
dende diverse fiscale bepalingen inzake zakelijkezeker-
heidsovereenkomsten en leningen met betrekking tot
financiële instrumenten.

De pandgever wordt geacht eigenaar te zijn van de in
pand gegeven gedematerialiseerde effecten. Het pand
blijft geldig gevestigd als de pandgever niet de eige-
naar is van de in pand gegeven gedematerialiseerde ef-
fecten, onverminderd de aansprakelijkheid van de
pandgever ten overstaan van de werkelijke eigenaar
van de in pand gegeven gedematerialiseerde effecten.
Indien de pandgever de pandhoudende schuldeiser
voorafgaandelijk en schriftelijk heeft verwittigd dat hij
niet de eigenaar is van de in pand gegeven gedemate-
rialiseerde effecten, dan is de geldigheid van het pand
onderworpen aan de machtiging van de eigenaar voor
de inpandgeving van deze effecten.

Art. 5:33. De eigenaars van gedematerialiseerde ef-
fecten bedoeld in artikel 5:31 kunnen hun rechten van
mede-eigendom bedoeld in artikel 5:30, vierde lid, al-
leen laten gelden jegens de erkende rekeninghouder bij
wie deze effecten op rekening werden geboekt of, in-
dien zij die effecten rechtstreeks aanhouden bij de ver-
effeningsinstelling, jegens deze laatste. Bij wijze van
uitzondering kunnen zij:

1° een recht van terugvordering uitoefenen overeen-
komstig de bepalingen van dit artikel en artikel 9bis,
tweede tot vierde lid, van het koninklijk besluit nr. 62
van 10 november 1967 ter bevordering van de omloop
van de financiële instrumenten;

2° rechtstreeks hun lidmaatschapsrechten uitoefenen
bij de emittent;

3° in geval van faillissement of in alle andere geval-
len van samenloop in hoofde van de emittent recht-
streeks hun recht van verhaal tegen deze laatste uitoe-
fenen.

In geval van faillissement van de erkende rekening-
houder of in alle andere gevallen van samenloop, ge-
beurt de terugvordering van het bedrag van de in arti-
kel 5:31 bedoelde gedematerialiseerde effecten, dat de
erkende rekeninghouder is verschuldigd, op collectieve
wijze [2 via, naargelang het geval, de curator of de ver-
effenaar,]2 op de algemeenheid van de gedemateriali-
seerde effecten van dezelfde categorie en soort, die op
naam van de erkende rekeninghouder zijn ingeschreven
bij andere erkende rekeninghouders of bij [1 de centra-
le effectenbewaarinstelling]1.

Indien in het geval bedoeld in het tweede lid, deze
algemeenheid onvoldoende is om de volledige terugga-
ve te verzekeren van de op rekening geboekte verschul-
digde gedematerialiseerde effecten, wordt zij verdeeld
onder de eigenaars in verhouding tot hun rechten.

Wanneer eigenaars de erkende rekeninghouder over-
eenkomstig het toepasselijke recht hebben gemachtigd
om over hun gedematerialiseerde effecten te beschik-
ken, en voor zover een dergelijke beschikking is ge-
beurd binnen de grenzen van deze machtiging, wordt
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