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een opleg in geld die niet meer mag bedragen dan een
tiende van de nominale waarde of, bij gebrek aan een
nominale waarde, van de fractiewaarde van deze aan-
delen. Indien het Belgisch of buitenlands recht dat de
verkrijgende vennootschap beheerst niet in een be-
grip gelijkaardig aan dat van het kapitaal van een
naamloze vennootschap voorziet, wordt met de frac-
tiewaarde gelijkgesteld, de inbrengwaarde, zoals die
blijkt uit de jaarrekening, van alle door de aandeel-
houders of vennoten toegezegde inbrengen in geld of
in natura, met uitzondering van de inbrengen in nij-
verheid, in voorkomend geval verhoogd met de reser-
ves die op grond van een statutaire bepaling slechts
aan de aandeelhouders kunnen worden uitgekeerd
mits een statutenwijziging, dit alles gedeeld door het
aantal aandelen;

b) Fusie door oprichting van een nieuwe vennoot-
schap: de rechtshandeling waarbij de activa en passi-
va van het vermogen van twee of meer vennootschap-
pen, als gevolg van een ontbinding zonder vereffe-
ning, in hun geheel op een door hen opgerichte ven-
nootschap overgaan tegen uitreiking van aandelen
van de nieuwe vennootschap aan de aandeelhouders
of vennoten van de ontbonden vennootschappen,
eventueel met een opleg in geld die niet meer mag
bedragen dan een tiende van de nominale waarde of,
bij gebrek aan een nominale waarde, van de fractie-
waarde van de uitgereikte aandelen. Indien het Bel-
gisch of buitenlands recht dat de verkrijgende ven-
nootschap beheerst niet in een begrip gelijkaardig
aan dat van het kapitaal van een naamloze vennoot-
schap voorziet, wordt de fractiewaarde bepaald vol-
gens de regels sub a);

c) Verrichting gelijkgesteld met een fusie door over-
neming: de rechtshandeling waarbij de activa en de
passiva van het vermogen van een vennootschap, als
gevolg van haar ontbinding zonder vereffening, in
hun geheel overgaan op de vennootschap die al haar
aandelen en andere stemrechtverlenende effecten be-
zit;

d) Splitsing door overneming: de rechtshandeling
waarbij de activa en de passiva van het vermogen van
een vennootschap, als gevolg van haar ontbinding
zonder vereffening, in hun geheel op meerdere ven-
nootschappen overgaan, tegen uitreiking aan de aan-
deelhouders of vennoten van de ontbonden vennoot-
schap, al dan niet volgens een pro rataregeling, van
aandelen van de verkrijgende vennootschappen,
eventueel met een opleg in geld die niet meer mag
bedragen dan 10 pct. van de nominale waarde, of bij
gebrek aan een nominale waarde, van de fractiewaar-
de van de uitgereikte aandelen. Indien het Belgisch
of buitenlands recht dat de verkrijgende vennoot-
schap beheerst niet in een begrip gelijkaardig aan dat
van het kapitaal van een naamloze vennootschap
voorziet, wordt de fractiewaarde bepaald volgens de
regels sub a);

e) Splitsing door oprichting van nieuwe vennoot-
schappen: de rechtshandeling waarbij de activa en
passiva van het vermogen van een vennootschap, als

gevolg van haar ontbinding zonder vereffening, in
hun geheel op verschillende door haar opgerichte
vennootschappen overgaan tegen uitreiking aan de
aandeelhouders of vennoten van de ontbonden ven-
nootschap al dan niet volgens een pro rataregeling,
van aandelen van de verkrijgende vennootschappen,
eventueel met een opleg in geld die niet meer mag
bedragen dan 10 pct. van de nominale waarde of, bij
gebrek aan een nominale waarde, van de fractiewaar-
de van de uitgereikte aandelen. Indien het Belgisch
of buitenlands recht dat de verkrijgende vennoot-
schap beheerst niet in een begrip gelijkaardig aan dat
van het kapitaal van een naamloze vennootschap
voorziet, wordt de fractiewaarde bepaald volgens de
regels sub a);

f) Gemengde splitsing: de rechtshandeling waarbij
de activa en de passiva van het vermogen van een
vennootschap, als gevolg van haar ontbinding zonder
vereffening, in hun geheel overgaan op één of meer
bestaande vennootschappen en op één of meer door
haar opgerichte vennootschappen tegen uitreiking
aan de aandeelhouders of vennoten van de ontbonden
vennootschap, al dan niet volgens een pro ratarege-
ling, van aandelen van de verkrijgende vennootschap-
pen, eventueel met een opleg in geld die niet meer
mag bedragen dan 10 pct. van de nominale waarde of,
bij gebrek aan een nominale waarde, van de fractie-
waarde van de uitgereikte aandelen. Indien het Bel-
gisch of buitenlands recht dat de verkrijgende ven-
nootschap beheerst niet in een begrip gelijkaardig
aan dat van het kapitaal van een naamloze vennoot-
schap voorziet, wordt de fractiewaarde bepaald vol-
gens de regels sub a);

g) Verrichtingen gelijkgesteld met een splitsing:
1) De rechtshandeling waarbij een deel van de activa

en passiva van het vermogen van een vennootschap,
zonder ontbinding, overgaat op één of meer bestaan-
de of door haar opgerichte vennootschappen tegen
uitreiking aan de aandeelhouders of vennoten van de
overdragende vennootschap, al dan niet volgens een
pro rataregeling, van aandelen van de verkrijgende
vennootschap of vennootschappen, eventueel met
een opleg in geld die niet meer mag bedragen dan 10
pct. van de nominale waarde of, bij gebrek aan een
nominale waarde, van de fractiewaarde van de uitge-
reikte aandelen. Indien het Belgisch of buitenlands
recht dat de verkrijgende vennootschap beheerst niet
in een begrip gelijkaardig aan dat van het kapitaal
van een naamloze vennootschap voorziet, wordt de
fractiewaarde bepaald volgens de regels sub a);

2) De rechtshandeling waarbij een deel van de activa
en passiva van het vermogen van een vennootschap,
zonder ontbinding, overgaat op een andere vennoot-
schap die reeds al haar aandelen en andere stemrecht-
verlenende effecten bezit.

Deze rechtshandelingen kunnen ook plaatsvinden
wanneer een of meer vennootschappen waarvan het
vermogen overgaat, in vereffening zijn of in staat van
faillissement verkeren, mits zij nog geen begin heb-
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ben gemaakt met de uitkering van hun vermogen aan
hun aandeelhouders of vennoten.

Wanneer een vennootschap, die haar vermogen of
een deel ervan overdraagt, de rechtsvorm van een ver-
eniging of stichting naar Belgisch recht, of een gelijk-
aardige rechtsvorm naar buitenlands recht heeft, een
belangeloos doel nastreeft en geen aandelen of deel-
bewijzen heeft uitgegeven, moeten de hierbovenver-
melde definities gelezen worden zonder rekening te
houden met de vermeldingen betreffende de uitrei-
king van aandelen of van een opleg aan haar aandeel-
houders of vennoten.

6°/2: Inbreng van de algemeenheid van goederen
en inbreng van bedrijfsafdeling of tak van werkzaam-
heid

Er wordt verstaan onder:
a) Inbreng van een algemeenheid van goederen: de

rechtshandeling waarbij een natuurlijke persoon of
een vennootschap de activa en passiva van het vermo-
gen, zonder ontbinding, in hun geheel overdraagt aan
een vennootschap tegen een vergoeding die uitslui-
tend bestaat uit aandelen van de verkrijgende ven-
nootschap; in het geval van inbreng door een natuur-
lijke persoon, moet onder het gehele vermogen al zijn
takken van werkzaamheid worden verstaan;

b) Inbreng van een bedrijfsafdeling of een tak van
werkzaamheid: de rechtshandeling waarbij een na-
tuurlijke persoon of een vennootschap, zonder ont-
binding, een bedrijfstak overdraagt aan een andere
vennootschap tegen een vergoeding die uitsluitend
bestaat in aandelen van de verkrijgende vennoot-
schap;

c) Bedrijfsafdeling of tak van werkzaamheid: het ge-
heel van de activa en passiva van een afdeling van
een vennootschap dat uit organisatorisch oogpunt
een onafhankelijke exploitatie vormt, dat wil zeggen
een geheel dat op eigen kracht kan functioneren.

7° Gerevaloriseerde waarde
Onder gerevaloriseerde waarde wordt verstaan de

waarde van de goederen die worden gebruikt voor het
uitoefenen van de beroepswerkzaamheid en van het
gestorte kapitaal, na herwaardering van de aanschaf-
fings- of beleggingswaarde van die goederen of van
het kapitaal met toepassing van de hierna vermelde
coëfficiënten volgens het jaar waarin, naar het geval,
in die goederen is belegd of het kapitaal is gestort,
verminderd of terugbetaald:

8° Vastrentende effecten
Onder vastrentende effecten worden verstaan de

obligaties, kasbons en andere soortgelijke effecten,
met inbegrip van effecten waarvan de inkomsten wor-
den gekapitaliseerd of van effecten die geen aanlei-
ding geven tot een periodieke uitbetaling van inkom-
sten en zijn uitgegeven met een disconto dat over-
eenstemt met de tot op de vervaldag van het effect
gekapitaliseerde interest.

Als vastrentende effecten worden eveneens aange-
merkt, de contracten met betrekking tot kapitalisatie-
verrichtingen waarbij als tegenprestatie voor éénma-
lige of periodieke stortingen, verbintenissen worden
aangegaan los van onzekere gebeurtenissen uit het
menselijk leven, en waarvan de duur en het bedrag
vervat zijn in de bedingen van het contract.

9° De uitdrukkingen "immateriële, materiële of fi-
nanciële vaste activa", "oprichtingskosten" en "voor-
raden en bestellingen in uitvoering" hebben de bete-
kenis die daaraan wordt toegekend door de wetgeving
op de boekhouding en de jaarrekening van de onder-
nemingen.

10° […]
11° Financiële instrumenten.
Onder financiële instrumenten wordt verstaan de fi-

nanciële instrumenten vermeld in artikel 3, 1°, van de
wet van 15 december 2004 betreffende financiële ze-
kerheden en houdende diverse fiscale bepalingen in-
zake zakelijke-zekerheidsovereenkomsten en leningen
met betrekking tot financiële instrumenten.

12° Zakelijke-zekerheidsovereenkomsten met be-
trekking tot financiële instrumenten.

Onder zakelijke-zekerheidsovereenkomsten met be-
trekking tot financiële instrumenten wordt verstaan:

a) de in artikel 3, 3°, van de wet van 15 december
2004 betreffende financiële zekerheden en houdende
diverse fiscale bepalingen inzake zakelijke-zeker-
heidsovereenkomsten en leningen met betrekking tot
financiële instrumenten vermelde pandovereenkom-
sten en overeenkomsten die leiden tot eigendoms-
overdracht ten titel van zekerheid, inclusief cessie-re-
trocessieovereenkomsten ("repo's");

b) binnen het kader van de in a bedoelde overeen-
komsten, de marge-opvragingen bedoeld in artikel 3,
9°, van de wet van 15 december 2004 betreffende fi-
nanciële zekerheden en houdende diverse fiscale bepa-
lingen inzake zakelijke-zekerheidsovereenkomsten en
leningen met betrekking tot financiële instrumenten,
en de substituties, in de loop van de overeenkomst,
van de oorspronkelijk als zekerheid gegeven activa
door nieuwe financiële instrumenten;

JAREN Toepasselijke coëfficiënten
1918 en vorige 16,33
1919 11,49
1920 6,15
1921 6,30
1922 6,43
1923 4,37
1924 3,89
1925 4,02
1926 2,72

1927 tot 1934 inbegrepen 2,35
1935 1,86
1936 tot 1943 inbegrepen 1,70
1944 tot 1948 inbegrepen 1,14
1949 1,10
1950 en volgende 1,0

JAREN Toepasselijke coëfficiënten
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c) de soortgelijke overeenkomsten als bedoeld in a en
b die, krachtens de bepalingen naar buitenlands recht,
leiden of, terzake van de overeenkomsten van pandge-
ving, kunnen leiden tot een eigendomsoverdracht.

13° Onder een juridische constructie wordt verstaan:
a) een rechtsverhouding, die door een rechtshande-

ling van de oprichter of door een rechterlijke beslissing
in het leven wordt geroepen, waarbij goederen of rech-
ten onder de macht van een beheerder worden ge-
bracht om ze te besturen ten behoeve van een of meer-
dere begunstigden of voor een bepaald doel. Die
rechtsverhouding heeft de volgende kenmerken:

- de eigendomstitel betreffende de goederen of rech-
ten van de juridische constructie is opgesteld op naam
van een beheerder of op naam van een andere persoon
voor rekening van de beheerder;

- de goederen van de juridische constructie vormen
een afzonderlijk vermogen en maken geen deel uit van
het vermogen van de beheerder;

- de beheerder heeft de bevoegdheid en de plicht, ter
zake waarvan hij verantwoording verschuldigd is, om in
overeenstemming met de bepalingen van de juridische
constructie en de bijzondere verplichtingen waaraan
hij door de wet is onderworpen, de goederen van de ju-
ridische constructie te besturen, te beheren of erover
te beschikken.

b) enigerlei vennootschap, vereniging, inrichting,
instelling of entiteit, [die rechtspersoonlijkheid bezit
naar het recht dat haar beheerst of die een rechtsvorm
heeft die vergelijkbaar is met die van een vennoot-
schap of vereniging met rechtspersoonlijkheid naar
Belgisch recht], en die, krachtens de bepalingen van
de wetgeving van de Staat of het rechtsgebied waar hij
gevestigd is, aldaar ofwel niet aan een inkomsten-
belasting is onderworpen ofwel onderworpen is aan
een inkomstenbelasting die minder dan 15 pct. bedraagt
van het belastbaar inkomen van deze juridische con-
structie dat wordt vastgesteld overeenkomstig de re-
gels die van toepassing zijn voor het vestigen van de
Belgische belasting op daarmee overeenstemmende
inkomsten.

Behoudens in de gevallen bepaald door de Koning bij
een besluit vastgesteld na overleg in de Ministerraad,
zijn de in het eerste lid bedoelde rechtsvormen die
gevestigd zijn in een Staat of rechtsgebied dat behoort
tot de Europese Economische Ruimte, geen juridische
constructies.

De Koning bepaalt, met betrekking tot de in het eerste
lid bedoelde rechtsvormen, die niet gevestigd zijn
in een Staat of rechtsgebied dat behoort tot de Euro-
pese Economische Ruimte, bij een besluit vastge-
steld na overleg in de Ministerraad, op niet beper-
kende wijze, de gevallen die vermoed worden te vol-
doen aan de omschrijving in het eerste lid.

[De in het eerste lid bedoelde vennootschap, vereni-
ging, inrichting, instelling of entiteit, die rechtsper-
soonlijkheid bezit en die gevestigd is in een rechtsge-
bied dat op het einde van het belastbare tijdperk werd
opgenomen op de EU-lijst van niet coöperatieve
rechtsgebieden wordt eveneens vermoed te voldoen

aan alle in het eerste lid bedoelde criteria van het eer-
ste lid.]

De Koning zal bij de Kamer van volksvertegenwoordi-
gers, onmiddellijk indien ze in zitting is, zo niet bij de
opening van de eerstvolgende zitting, een wetsontwerp
indienen tot bekrachtiging van de in uitvoering van het
tweede lid, genomen besluiten. Deze besluiten worden
geacht geen uitwerking te hebben gehad indien ze niet
bij wet zijn bekrachtigd binnen de 12 maanden na de
datum van hun bekendmaking in het Belgisch Staats-
blad.

c) een overeenkomst, in de mate dat die overeen-
komst:

- in ruil voor betaling van één of meerdere premies,
in de loop van de duurtijd van deze overeenkomst of bij
afloop ervan, voorziet in de uitbetaling van de inkom-
sten die werden verkregen van een in de bepaling on-
der a) of b) bedoelde juridische constructie, of, in de
uitkering van de economische rechten, de aandelen of
de activa van een in de bepaling onder a) of b) bedoel-
de juridische constructie;

- in ruil voor de inbreng van de economische rechten,
van de aandelen of van de activa van een in de bepa-
ling onder a) of b) bedoelde juridische constructie, in
de loop van het contract of bij afloop van het contract,
voorziet in de uitbetaling of uitkering van de inge-
brachte rechten, aandelen of activa of van de tegen-
waarde ervan.

13°/1 in afwijking van 13° worden niet geacht een
juridische constructie te zijn:

a) een openbare of institutionele instelling voor col-
lectieve belegging of een instelling voor belegging in
schuldvorderingen bedoeld in artikel 3, 2°, 3° of 7°,
van de wet van 3 augustus 2012 betreffende de instel-
lingen voor collectieve belegging die voldoen aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG en de instellin-
gen voor belegging in schuldvorderingen;

b) een openbare of institutionele alternatieve instel-
ling voor collectieve belegging bedoeld in artikel 3, 4°
of 6°, van de wet van 19 april 2014 betreffende de al-
ternatieve instellingen voor collectieve belegging en
hun beheerders;

c) een entiteit die geen instelling is als bedoeld in a)
of b), en die zich uitsluitend toelegt op verrichtingen
van:

- het beheer en het beleggen van fondsen, ingeza-
meld om wettelijke en aanvullende pensioenen toe te
kennen, of;

- het beheer van werknemersparticipaties in de finan-
ciering van hun onderneming of van de groep waartoe
die behoort;

d) een vennootschap, waarvan de effecten zijn geno-
teerd aan een effectenbeurs van een lidstaat van de Eu-
ropese Unie onder de voorwaarden van de Richtlijn
2001/34/EG van het Europees Parlement en de Raad
van 28 mei 2001 betreffende de toelating van effecten
tot de officiële notering aan een effectenbeurs en de
informatie die over deze effecten moet worden gepu-
bliceerd, of van een derde Staat waarvan de wetgeving
analoge toelatingsvoorwaarden voorziet;
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e) […];
Het eerste lid is niet van toepassing met betrekking

tot de in dit lid beoogde instellingen, entiteiten en
vennootschappen waarvan de rechten door één per-
soon, of meerdere met elkaar verbonden personen,
worden aangehouden, in voorkomend geval per afzon-
derlijk compartiment beschouwd.

Bij toepassing van het tweede lid worden personen
geacht verbonden te zijn met andere personen indien:

- één of meerdere natuurlijke of rechtspersonen over
een andere rechtspersoon controle uitoefenen als be-
doeld in artikel 1:14 van het Wetboek van vennoot-
schappen en verenigingen, of;

- deze personen bloed- of aanverwanten tot in de
vierde graad zijn, of;

- deze personen met elkaar gehuwd zijn, wettelijk sa-
menwonen, of hun woonplaats of de zetel van hun for-
tuin op hetzelfde adres hebben gevestigd;

13°/2 Dochterconstructie
Onder een dochterconstructie wordt een juridische

constructie verstaan waarvan de aandelen of economi-
sche rechten geheel of gedeeltelijk worden aangehou-
den door een andere juridische constructie;

13°/3 Moederconstructie
Onder een moederconstructie wordt een juridische

constructie verstaan die de aandelen of economische
rechten geheel of gedeeltelijk aanhoudt van een ande-
re juridische constructie;

13°/4 Ketenconstructie
Onder een ketenconstructie wordt een geheel van ju-

ridische constructies verstaan dat wordt gevormd door
een juridische constructie en al haar dochterconstruc-
ties.

Indien de ketenconstructie een dochterconstructie
bevat die eveneens ook een moederconstructie is, ma-
ken de dochterconstructies van deze moederconstruc-
tie ook deel uit van dezelfde keten van juridische con-
structies.

De toepassing van het tweede lid wordt herhaald net
zolang alle dochterconstructies van de moedercon-
structies die deel uitmaken van de ketenconstructie in
deze ketenconstructie zijn opgenomen.

14° Onder oprichter van een juridische constructie
wordt verstaan:

- hetzij, de natuurlijke persoon die de constructie
heeft opgericht buiten de uitoefening van zijn beroeps-
werkzaamheid, of de rechtspersoon die overeenkomstig
artikel 220 aan de rechtspersonenbelasting is onder-
worpen en die de constructie heeft opgericht;

- hetzij, wanneer de constructie is opgericht door een
derde, de natuurlijke persoon die handelt buiten de
uitoefening van zijn beroepswerkzaamheid, of de
rechtspersoon die overeenkomstig artikel 220 aan de
rechtspersonenbelasting is onderworpen en die er goe-
deren en rechten heeft in ondergebracht;

- hetzij, de natuurlijke personen die direct of indirect
erfgenaam zijn van de in de vorige streepjes bedoelde
personen, of de natuurlijke personen die, vanaf het
overlijden, direct of indirect zullen erven van deze per-
sonen tenzij die erfgenamen aantonen dat zijzelf of

hun erfgerechtigden op geen enkel ogenblik en op
geen enkele manier enig voordeel, toegekend door de
[…] juridische constructie zullen verkrijgen;

- hetzij, de natuurlijke personen of de rechtspersonen
die overeenkomstig artikel 220 aan de rechtspersonen-
belasting zijn onderworpen, en die houder zijn van de
juridische rechten van de aandelen of van de economi-
sche rechten van de goederen en kapitalen in het bezit
van een in de bepaling onder 13°, b), bedoelde juridi-
sche constructie;

- hetzij, de natuurlijke persoon of de rechtspersoon
die overeenkomstig artikel 220 aan de rechtspersonen-
belasting onderworpen is, die de in 13°, c), bedoelde
overeenkomst heeft gesloten en in wiens naam de pre-
mie of de premies van deze overeenkomst worden vol-
daan;

14°/1 […];
15° Eigen woning
Onder eigen woning wordt verstaan de woning als be-

doeld in artikel 5/5, § 4, tweede tot achtste lid, van de
bijzondere wet van 16 januari 1989 betreffende de fi-
nanciering van de Gemeenschappen en de Gewesten;

16° Hybridemismatch
Onder hybridemismatch wordt verstaan een regeling

die leidt tot aftrekbare kosten in hoofde van een bin-
nenlandse vennootschap of een Belgische inrichting en
van een buitenlandse onderneming of een vestiging
daarvan, of in hoofde van een van deze actoren, maar
zonder dat, in dit geval, met deze uitgaven inkomsten
overeenstemmen die deel uitmaken van de belastbare
inkomsten van de verkrijger.

Er kan slechts sprake zijn van een hybridemismatch
tussen een binnenlandse vennootschap of een Belgi-
sche inrichting enerzijds en een buitenlandse onder-
neming of een vestiging daarvan anderzijds wanneer
het geassocieerde ondernemingen zijn, die deel uitma-
ken van dezelfde onderneming of die handelen in het
kader van een gestructureerde regeling.

Een binnenlandse vennootschap of een Belgische in-
richting, en een buitenlandse onderneming of een ves-
tiging daarvan zijn geassocieerde ondernemingen:

- wanneer de buitenlandse onderneming een entiteit
is waarin de binnenlandse vennootschap of de Belgi-
sche inrichting rechtstreeks of onrechtstreeks een
deelname van 50 pct. of meer bezit inzake het stem-
recht of het kapitaal of die gerechtigd is tot ontvangst
van 50 pct. of meer van de winst van die entiteit; of

- wanneer de buitenlandse onderneming of de vesti-
ging daarvan een natuurlijke persoon of een entiteit is
die rechtstreeks of onrechtstreeks een deelname van 50
pct. of meer bezit inzake het stemrecht of het kapitaal
van de binnenlandse vennootschap, of die gerechtigd
is tot ontvangst van 50 pct. of meer van de winst van
de binnenlandse vennootschap; of

- wanneer een natuurlijke persoon of een entiteit
rechtstreeks of onrechtstreeks een deelname van 50
pct. of meer bezit inzake het stemrecht of het kapitaal
van de binnenlandse vennootschap en van de buiten-
landse onderneming; of
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