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Tenzij in de uitgiftevoorwaarden anders is bepaald,
kan de emittent van certificaten de [1 effecten]1 waar-
op certificaten betrekking hebben niet overdragen.

De certificaten kunnen worden omgewisseld tegen de
aandelen [1, obligaties of inschrijvingsrechten]1 waar-
op zij betrekking hebben. Deze omwisselbaarheid kan
in de uitgiftevoorwaarden voor bepaalde of onbepaalde
duur worden uitgesloten.

Niettegenstaande andersluidende bepaling kan de
houder van certificaten op ieder tijdstip de omwisse-
ling verkrijgen indien de emittent zijn verplichtingen
jegens hem niet nakomt of zijn belangen op ernstige
wijze verwaarloost.

§ 2. Bij faillissement van de emittent van certificaten
of in enig ander geval van samenloop worden de certi-
ficaten, niettegenstaande andersluidende bepaling in
de uitgiftevoorwaarden, van rechtswege omgewisseld
en oefenen de houders van certificaten gezamenlijk
hun recht tot terugvordering uit op de algemeenheid
van de gecertificeerde [1 effecten van dezelfde catego-
rie en soort]1 uitgegeven door dezelfde vennootschap,
die zich in het bezit van de betrokken emittent van cer-
tificaten bevinden.

Indien die algemeenheid in het geval bedoeld in het
vorige lid niet toereikend is om de volledige teruggave
van de [1 effecten]1 te waarborgen, wordt zij onder de
houders van certificaten verdeeld naar verhouding van
hun rechten.
(1) W. 28.04.2020, art. 88 (BS 06.05.2020); Inwerkingtreding:
06.05.2020 (art. 239, lid 2)

Afdeling 4. Obligaties

Onderafdeling 1. Algemene bepalingen

Art. 5:50. De besloten vennootschap kan een over-
eenkomst van lening aangaan in de vorm van uitgifte
van obligaties [1...]1, in voorkomend geval converteer-
baar in aandelen, waarbij het conversierecht krachtens
de uitgiftevoorwaarden kan toekomen aan de obliga-
tiehouder of aan de vennootschap, dan wel automa-
tisch, al dan niet onder bepaalde voorwaarden, kan
plaatsvinden. Obligaties kunnen voor een bepaalde ter-
mijn of eeuwigdurend worden uitgegeven.
(1) W. 28.04.2020, art. 89 (BS 06.05.2020); Inwerkingtreding:
06.05.2020 (art. 239, lid 2)

Art. 5:51. § 1. De uitgiftevoorwaarden of de algeme-
ne vergadering van obligatiehouders kunnen één of
meer vertegenwoordigers aanstellen van de obligatie-
houders die deel uitmaken van dezelfde uitgifte of van
hetzelfde uitgifteprogramma. Binnen de grenzen van
de artikelen 1984 tot 2010 van het Burgerlijk Wetboek
kunnen deze vertegenwoordigers alle obligatiehouders
van deze uitgifte of van dit uitgifteprogramma verbin-
den jegens derden. Zij kunnen onder meer de obligatie-
houders vertegenwoordigen in insolventieprocedures,
bij beslag of in enig ander geval van samenloop, waar-
bij zij optreden in eigen naam maar voor rekening van
de obligatiehouders, zonder de identiteit van deze
laatste bekend te maken.

§ 2. Bovendien kunnen de uitgiftevoorwaarden of de
algemene vergadering van obligatiehouders bepalen
dat deze vertegenwoordiger tevens optreedt, in eigen
naam, maar voor rekening van de obligatiehouders als
begunstigde van voorrechten of zekerheden gevestigd
tot waarborg van de obligatielening.

De vertegenwoordigers kunnen alle bevoegdheden
uitoefenen van de obligatiehouders voor wier rekening
zij optreden. De vertegenwoordiging en de door de ver-
tegenwoordigers verrichte handelingen kunnen worden
tegengeworpen aan derden, met inbegrip van de
schuldeisers van de vertegenwoordigers. Alle rechten
die uit de vertegenwoordiging voortvloeien, met inbe-
grip van de zekerheden, behoren tot het vermogen van
de obligatiehouders.

§ 3. De aanstelling en de bevoegdheden van de ver-
tegenwoordiger worden vastgesteld in de uitgiftevoor-
waarden of door de algemene vergadering van de obli-
gatiehouders die beraadslaagt en besluit overeenkom-
stig artikel 5:115. Het bewijs van zijn bevoegdheid kan
worden geleverd door de enkele voorlegging van een
door een vertegenwoordiger van de vennootschap ge-
tekende tekst van de uitgiftevoorwaarden of van een
kopie van de notulen van de algemene vergadering
overeenkomstig artikel 5:117.

De algemene vergadering van obligatiehouders kan
de vertegenwoordiger te allen tijde herroepen, op voor-
waarde dat zij tegelijkertijd één of meer nieuwe verte-
genwoordigers aanstelt. De algemene vergadering be-
raadslaagt en besluit overeenkomstig artikel 5:115.

De vertegenwoordiger oefent zijn bevoegdheid uit in
het uitsluitend belang van de obligatiehouders en is
hen rekenschap verschuldigd volgens de regels bepaald
in de uitgiftevoorwaarden of in het aanstellingsbesluit.

Art. 5:52. In de overeenkomst van lening, aange-
gaan in de vorm van uitgifte van obligaties, is de ont-
bindende voorwaarde altijd stilzwijgend begrepen,
voor het geval dat een van beide partijen haar verbin-
tenis niet nakomt.

In dat geval is de overeenkomst niet van rechtswege
ontbonden. De partij jegens wie de verbintenis niet is
uitgevoerd, heeft de keus om de andere partij te ver-
plichten de overeenkomst uit te voeren, wanneer de
uitvoering mogelijk is, of de ontbinding van de over-
eenkomst te vorderen met schadevergoeding.

De ontbinding moet in rechte worden gevorderd, en
aan de verweerder kan, naargelang van de omstandig-
heden, uitstel worden verleend.

Onderafdeling 2. Converteerbare obligaties

Art. 5:53. Converteerbare obligaties moeten volledig
worden volgestort.

Art. 5:54. Te rekenen van de uitgifte van de conver-
teerbare obligaties en tot het einde van de termijn van
conversie, mag de vennootschap door geen enkele ver-
richting de voordelen verminderen die de voorwaarden
van uitgifte of de wet toekennen aan de obligatiehou-
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ders, tenzij in de gevallen waarin de uitgiftevoorwaar-
den speciaal voorzien.

Afdeling 5. Inschrijvingsrechten

Art. 5:55. Een besloten vennootschap kan inschrij-
vingsrechten uitgeven die al dan niet aan een ander ef-
fect zijn verbonden.

Art. 5:56. Een dochtervennootschap kan obligaties
uitgeven met een inschrijvingsrecht op de door de
moedervennootschap uit te geven aandelen. In dat ge-
val verleent de dochtervennootschap toestemming
voor de uitgifte van obligaties en verleent de moeder-
vennootschap toestemming voor de uitgifte van in-
schrijvingsrechten.

Art. 5:57. De periode waarin de inschrijvingsrechten
kunnen worden uitgeoefend, mag niet langer zijn dan
tien jaar te rekenen vanaf hun uitgifte.

In de uitgiftevoorwaarden wordt bepaald op welke
data de inschrijving op aandelen, in geval van uitoefe-
ning van het inschrijvingsrecht, zal plaats hebben en
binnen welke termijnen de houders van dat recht hun
besluit moeten meedelen.

Art. 5:58. Indien de uitgifte van inschrijvingsrech-
ten in hoofdzaak is bestemd voor één of meerdere be-
paalde personen andere dan de leden van het perso-
neel, dan mag het inschrijvingsrecht de duur van vijf
jaar vanaf zijn uitgifte niet te boven gaan. Dit lid is
niet van toepassing wanneer alle aandeelhouders af-
stand hebben gedaan van hun voorkeurrecht overeen-
komstig de voorwaarden van artikel 5:130, § 2.

Daarenboven zijn de bepalingen die zijn opgenomen
in de uitgiftevoorwaarden en die beogen de houders
van inschrijvingsrechten ertoe te dwingen ze uit te oe-
fenen, nietig.

De aandelen waarop tijdens het verloop van een
openbaar overnamebod is ingeschreven als gevolg van
een dergelijke uitgifte van inschrijvingsrechten, moe-
ten op naam zijn gesteld en mogen gedurende twaalf
maanden niet worden overgedragen.

Art. 5:59. Vanaf de uitgifte van de inschrijvingsrech-
ten en tot het einde van de termijn van uitoefening er-
van, mag de vennootschap door geen enkele verrich-
ting de voordelen verminderen die de uitgiftevoorwaar-
den of de wet toekennen aan de houders van inschrij-
vingsrechten, tenzij in de gevallen waarin de
uitgiftevoorwaarden uitdrukkelijk voorzien.

In geval van uitgifte van nieuwe aandelen tegen in-
breng in geld kunnen de houders van inschrijvingsrech-
ten hun inschrijvingsrecht evenwel uitoefenen en
eventueel als aandeelhouder deelnemen aan de nieuwe
uitgifte voor zover de bestaande aandeelhouders dit
recht bezitten, tenzij de uitgiftevoorwaarden uitdruk-
kelijk anders bepalen.

Art. 5:60. Indien de vennootschap besluit de lening,
zelfs gedeeltelijk, vervroegd terug te betalen, kunnen

de houders van obligaties met een onlosmakelijk daar-
aan verbonden inschrijvingsrecht hun inschrijvings-
recht uitoefenen gedurende ten minste een maand vóór
de datum van de terugbetaling.

Hoofdstuk 4. Overdracht en overgang van 
effecten

Afdeling 1. Algemene bepalingen

Art. 5:61. De overdracht en overgang van effecten
gebeurt volgens de regels van het gemeen recht.

Een overdracht of overgang van effecten op naam kan
aan de vennootschap en aan derden slechts worden te-
gengeworpen door een verklaring van overdracht, inge-
schreven in het register van de betrokken effecten en
gedagtekend en ondertekend door de overdrager en de
overnemer of door hun gevolmachtigden in geval van
overdracht onder de levenden, en door een lid van het
bestuursorgaan en de rechtsverkrijgenden of door hun
gevolmachtigden in geval van overgang wegens over-
lijden.

Het bestuursorgaan kan een overdracht erkennen en
in het register inschrijven, als uit stukken het bewijs
van de toestemming van de overdrager en van de over-
nemer blijkt.

Indien het register in elektronische vorm wordt aan-
gehouden, kan de verklaring van overdracht een elek-
tronische vorm aannemen en worden ondertekend door
[1 een elektronische handtekening als bedoeld in arti-
kel 3, 10° tot 3, 12°, van de Verordening (EU) nr. 910/
2014 van het Europees Parlement en de Raad van 23
juli 2014 betreffende elektronische identificatie en
vertrouwensdiensten voor elektronische transacties in
de interne markt en tot intrekking van Richtlijn 1999/
93/EG]1.
(1) W. 12.07.2021, art. 15 (BS 15.07.2021); Inwerkingtreding:
25.07.2021

Art. 5:62. Een overdracht of overgang van een gede-
materialiseerd effect kan aan de vennootschap en aan
derden slechts worden tegengeworpen door boeking
van de ene op de andere effectenrekening.

Afdeling 2. Overdracht en overgang van 
aandelen

Art. 5:63. § 1. Tenzij de statuten anders bepalen, is
elke overdracht of overgang, onder bijzondere of alge-
mene titel, onder bezwarende titel of om niet, onder
levenden of ten gevolge van overlijden van aandelen,
onderworpen aan de instemming van ten minste de
helft van de aandeelhouders die ten minste drie vierde
van de aandelen bezitten, na aftrek van de aandelen
waarvan de overdracht is voorgesteld. Deze instemming
moet blijken uit een geschreven stuk.

Die instemming is evenwel niet vereist wanneer de
aandelen worden overgedragen of overgaan:

1° aan een aandeelhouder;
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2° aan de echtgenoot [1 of de wettelijk samenwonen-
de partner]1 van de overdrager;

3° aan de bloedverwanten van de overdrager in de
rechte opgaande of in de rechte nederdalende lijn.

§ 2. Overdrachten die met miskenning van paragraaf
1 gebeuren, kunnen niet aan de vennootschap of aan
derden worden tegengeworpen, ongeacht de goede of
kwade trouw van de overnemer [1...]1.
(1) W. 28.04.2020, art. 90 (BS 06.05.2020); Inwerkingtreding:
06.05.2020 (art. 239, lid 2)

Art. 5:64. De partijen bij de voorgestelde overdracht
kunnen tegen de weigering van de instemming met een
overdracht onder de levenden overeenkomstig artikel
5:63, § 1, opkomen voor de voorzitter van de onderne-
mingsrechtbank zitting houdend zoals in kort geding.
De vennootschap, de partijen bij de voorgestelde over-
dracht en de aandeelhouders die zich tegen de over-
dracht hebben verzet worden in zake geroepen.

De bevoegde rechtbank is die van de zetel van de ven-
nootschap.

Wordt de weigering willekeurig geoordeeld, dan geldt
het vonnis als instemming overeenkomstig artikel
5:63, tenzij de koper zijn aanbod intrekt binnen een
termijn van twee maand na de betekening van het von-
nis.

Art. 5:65. De erfgenamen en legatarissen van aande-
len die geen aandeelhouder kunnen worden omdat zij
niet als aandeelhouder zijn toegelaten, hebben, niette-
genstaande andersluidende bepaling, recht op de waar-
de van de overgegane aandelen, naargelang van het
geval, ten laste van de aandeelhouders of van de ven-
nootschap die zich tegen de toelating hebben verzet.

De afkoop wordt gevraagd aan het bestuursorgaan
van de vennootschap, die onmiddellijk een kopie van
dit verzoek toezendt aan de aandeelhouders die zich
tegen de toelating hebben verzet.

Bij gebrek aan overeenstemming tussen partijen of
aan statutaire bepalingen stelt de voorzitter van de on-
dernemingsrechtbank zitting houdend zoals in kort ge-
ding op verzoek van de meest gerede partij de prijs en
voorwaarden van afkoop vast. De vennootschap en de
aandeelhouders die zich tegen de overdracht hebben
verzet worden in zake geroepen.

De bevoegde rechtbank is die van de zetel van de ven-
nootschap.

Art. 5:66. In geval van overdracht van een niet vol-
gestort aandeel, zijn de overdrager en de overnemer,
niettegenstaande andersluidende bepaling, tegenover
de vennootschap en tegenover derden hoofdelijk ge-
houden tot volstorting. In geval van opeenvolgende
overdrachten zijn alle opeenvolgende overnemers
hoofdelijk gehouden.

Tenzij anders is overeengekomen kan de overdrager
van een niet volgestort aandeel die door de vennoot-
schap of een derde tot volstorting wordt aangesproken,
voor wat hij heeft betaald regres uitoefenen op zijn
overnemer en op elk van de latere overnemers.

Afdeling 3. Beperkingen op de vrije 
overdraagbaarheid van effecten

Art. 5:67. De statuten, de uitgiftevoorwaarden van
effecten of overeenkomsten kunnen perken stellen aan
de overdraagbaarheid, onder de levenden of bij overlij-
den, van aandelen, van inschrijvingsrechten of van alle
andere effecten die toegang geven tot aandelen. Over-
eenkomsten of de uitgiftevoorwaarden van effecten
mogen de wettelijke of statutaire voorwaarden voor
hun overdracht niet versoepelen.

[1 Een overdracht in strijd met overdrachtsbeperkin-
gen die in regelmatig openbaar gemaakte statuten zijn
opgenomen, kan aan de vennootschap of derden niet
worden tegengeworpen, ongeacht de goede of kwade
trouw van de overnemer, zelfs wanneer de statutaire
overdrachtsbeperking niet in het aandelenregister is
opgenomen.]1

(1) W. 28.04.2020, art. 91 (BS 06.05.2020); Inwerkingtreding:
06.05.2020 (art. 239, lid 2)

Art. 5:68. De statuten en de uitgiftevoorwaarden
van effecten op naam of in gedematerialiseerde vorm,
andere dan aandelen, inschrijvingsrechten of andere
effecten die toegang geven tot aandelen, kunnen per-
ken stellen aan de overdraagbaarheid, onder de leven-
den of bij overlijden.

Een overdracht van effecten bedoeld in het eerste lid
in strijd met overdrachtsbeperkingen die in regelmatig
openbaar gemaakte statuten of uitgiftevoorwaarden
zijn opgenomen, kan aan de vennootschap of derden
niet worden tegengeworpen, en dit in de mate bepaald
in de uitgiftevoorwaarden of statuten en ongeacht de
goede of kwader trouw van de overnemer.

De uitgiftevoorwaarden van effecten bedoeld in het
eerste lid zijn regelmatig openbaar gemaakt indien ze
werden neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig
de artikelen 2:8, § 3, en 2:14, 1°, of zijn opgenomen
in een prospectus.

Afdeling 4. Het uitkoopbod

Art. 5:69. § 1. Iedere natuurlijke persoon of iedere
rechtspersoon die, alleen of in onderling overleg han-
delend, [1 rechtstreeks of onrechtstreeks]1 95% van de
aandelen met stemrecht van een besloten vennoot-
schap bezit, kan een uitkoopbod doen om het geheel
van de aandelen met stemrecht of de effecten die toe-
gang geven tot stemrecht van deze vennootschap te
verkrijgen.

Onder personen die in onderling overleg handelen
wordt verstaan:

a) de natuurlijke personen of rechtspersonen die sa-
menwerken op grond van een uitdrukkelijk of stilzwij-
gend, mondeling of schriftelijk akkoord dat ertoe strekt
de controle over de vennootschap te verkrijgen dan wel
te handhaven;

b) de natuurlijke personen of rechtspersonen die een
akkoord hebben gesloten aangaande de onderling afge-
stemde uitoefening van hun stemrechten, om een
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duurzaam gemeenschappelijk beleid ten aanzien van de
betrokken vennootschap te voeren.

Met uitzondering van de effecten waarvan de eige-
naar uitdrukkelijk en schriftelijk te kennen heeft gege-
ven dat hij geen afstand ervan wenst te doen, worden
de niet-aangeboden effecten na afloop van de procedu-
re geacht van rechtswege op de persoon die een uit-
koopbod gedaan heeft te zijn overgegaan met consig-
natie van de prijs. De gedematerialiseerde effecten
waarvan de eigenaar te kennen heeft gegeven dat hij
er geen afstand van wenst te doen, worden van rechts-
wege omgezet in effecten op naam en worden door de
emittent ingeschreven in het register van de effecten
op naam.

Het in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde bod
is niet onderworpen aan de wet van 1 april 2007 op de
openbare overnamebiedingen.

§ 2. De Koning kan het in paragraaf 1 bedoelde uit-
koopbod reglementeren, en inzonderheid de te volgen
procedure en de wijze van vaststelling van de prijs van
het uitkoopbod bepalen. Daarbij draagt Hij zorg voor
de informatieverstrekking aan en de gelijke behande-
ling van de effectenhouders.

§ 3. Het uittreksel uit de in kracht van gewijsde ge-
gane of bij voorraad uitvoerbare rechterlijke beslissing
waarbij de voorwaarden van een uitkoopbod worden
vastgesteld, wordt neergelegd en bekendgemaakt over-
eenkomstig de artikelen 2:8 en 2:14, 4°.
(1) W. 28.04.2020, art. 92 (BS 06.05.2020); Inwerkingtreding:
06.05.2020 (art. 239, lid 2)

Titel 4. Vennootschapsorganen en 
algemene vergadering van 

obligatiehouders

Hoofdstuk 1. Bestuur

Afdeling 1. Samenstelling

Art. 5:70. § 1. De vennootschap wordt bestuurd door
één of meer bestuurders die al dan niet een college vor-
men, en die natuurlijke of rechtspersonen zijn.

Bestuurders kunnen in deze hoedanigheid niet door
een arbeidsovereenkomst met de vennootschap zijn
verbonden.

§ 2. De bestuurders worden door de algemene verga-
dering van aandeelhouders benoemd voor een bepaalde
of onbepaalde termijn; zij worden voor de eerste maal
aangeduid in de oprichtingsakte.

Tenzij de statuten of het benoemingsbesluit van de
algemene vergadering anders bepalen, loopt het man-
daat van een bestuurder die voor een bepaalde termijn
is benoemd van de algemene vergadering waarop hij
wordt benoemd tot de gewone algemene vergadering in
het boekjaar waarin zijn mandaat volgens het benoe-
mingsbesluit verstrijkt.

Bestuurders kunnen ook statutair worden benoemd.
§ 3. Het ontslag van een bestuurder benoemd in de

statuten vereist een statutenwijziging.

Tenzij de statuten of de algemene vergadering in het
benoemingsbesluit anders bepalen kan de algemene
vergadering het mandaat van een niet-statutair be-
noemde bestuurder te allen tijde en zonder opgave van
redenen met onmiddellijke ingang beëindigen.

Tenzij de statuten anders bepalen, kan de algemene
vergadering op het moment van de opzegging evenwel
steeds de datum bepalen waarop het bestuursmandaat
eindigt of een vertrekvergoeding toekennen.

De algemene vergadering kan het mandaat van een al
dan niet in de statuten benoemde bestuurder steeds
beëindigen wegens wettige reden, zonder opzeggings-
termijn of vertrekvergoeding.

§ 4. Elke bestuurder kan ontslag nemen door loutere
kennisgeving aan het bestuursorgaan. Op verzoek van
de vennootschap blijft hij in functie totdat de vennoot-
schap redelijkerwijze in zijn vervanging kan voorzien.
Hij kan zelf het nodige doen om de beëindiging van
zijn mandaat aan derden tegen te werpen onder de
voorwaarden bepaald in artikel 2:18.

Art. 5:71. Wanneer de bestuurders een collegiaal or-
gaan vormen als bedoeld in artikel 5:73, § 1, en de
plaats van een bestuurder openvalt vóór het einde van
zijn mandaat, hebben de overblijvende bestuurders het
recht een nieuwe bestuurder te coöpteren, tenzij de
statuten dit uitsluiten.

De eerstvolgende algemene vergadering moet het
mandaat van de gecoöpteerde bestuurder bevestigen;
bij bevestiging volbrengt de gecoöpteerde bestuurder
het mandaat van zijn voorganger, tenzij de algemene
vergadering er anders over beslist. Bij gebrek aan be-
vestiging eindigt het mandaat van de gecoöpteerde be-
stuurder na afloop van de algemene vergadering, zon-
der dat dit afbreuk doet aan de regelmatigheid van de
samenstelling van het bestuursorgaan tot op dat ogen-
blik.

Afdeling 2. Bezoldiging

Art. 5:72. Tenzij de statuten anders bepalen of de al-
gemene vergadering bij hun benoeming anders beslist,
worden de bestuurders bezoldigd voor de uitoefening
van hun mandaat.

Afdeling 3. Bevoegdheid en werkwijze

Art. 5:73. § 1. Elke bestuurder is bevoegd om alle
handelingen te verrichten die nodig of dienstig zijn tot
verwezenlijking van het voorwerp van de vennoot-
schap, tenzij die waarvoor volgens de wet de algemene
vergadering bevoegd is.

De statuten kunnen de bevoegdheden van elke be-
stuurder beperken. Zodanige beperking kan niet aan
derden worden tegengeworpen, ook al is ze openbaar
gemaakt. Hetzelfde geldt voor een onderlinge taakver-
deling onder de bestuurders.

De statuten kunnen bepalen dat de bestuurders een
collegiaal bestuursorgaan vormen. De statuten kunnen
de bevoegdheden van dit collegiaal bestuursorgaan be-
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